HOCHTIEF

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2
AktG Gber den Ausschiuss des Bezugrechts der Aktiondre bei Durchfiihrung der
Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital | im Oktober 2018

Mit Beschluss der Hauptversammiung vom 10. Mai 2017 (Tagesordnungspunkt 8) wurde der
Vorstand der HOCHTIEF Aktiengesellschaft unter Neufassung von § 4 Abs. (5) der Satzung
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Mai 2022 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/ oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt Euro 82.000.000,00 zu erhthen
(genehmigtes Kapital |} und dabei unter anderem das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Bérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiltigen
Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet und die ausgegebenen Aktien
insgesamt 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung und —
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals nicht Uberschreiten.

Im Oktober 2017 hatte die HOCHTIEF Aktiengesellschaft ein Ubernahmeangebot flir samtiiche Aktien
an der Abertis Infraestructuras, S.A. abgegeben. Als eine FinanzierungsmaBnahme im Rahmen dieser
Ubernahme wurde im Oktober 2018 eine Kapitalerhdhung aus dem genehmigten Kapital | unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare durchgefihrt. Im Einzelnen:

Unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals in § 4 Abs. (5) der Satzung hat der Vorstand
der HOCHTIEF Aktiengeselischaft am 21. Mérz 2018 beschlossen, das Grundkapital gegen
Bareinlagen und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare zu erndhen. Der Vorstand hat
diesen Beschluss am 28. August 2018 bestatigt und am 22. Oktober 2018 konkretisiert. Der
Aufsichtsrat hat seine Zustimmung zu der vorgenannten Kapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss am 24. Oktober 2018 erteilt. Auf Grundlage dieser Beschlisse wurde das
Grundkapital der HOCHTIEF Aktiengesellschaft von EUR 164.608.000,00 um insgesamt EUR
16.247.569,92 auf EUR 180.855.569,92 durch Ausgabe von insgesamt 6.346.707 neuen, auf den
Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 2,56 je Aktie und mit Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2018
erhéht. Zur Zeichnung und Ubernahme der neuen Aktien wurde ausschlieBlich die ACS, Actividades
de Construccién y Servicios, S.A. mit Sitz in Madrid, Spanien, zugelassen. Die neuen Aktien wurden
von der ACS gezeichnet. Die Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital | wurde am 24. Oktober
2018 im Handelsregister eingetragen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts beruhte auf der von der Hauptversammlung der HOCHTIEF
Aktiengesellschaft in § 4 Abs. 5 Satz 3 der Satzung beschlossenen Erméchtigung, das Bezugsrecht
mit Zustimmung des Aufsichtsrats geméal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft
zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet und
die ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméchtigung und — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreiten. Die in dieser Erméchtigung
enthaltenen Voraussetzungen wurden eingehalten.

Das Gesamtvolumen der Kapitalerhdhung in Hohe von EUR 16.247.569,92 lag unterhalb der
Volumenbegrenzung von 10 % des bestehenden Grundkapitals. Der Ausgabebetrag der neuen
Aktien betrug EUR 143,04 pro Stlickaktie und lag unter Berlcksichtigung des Dividendenabschlags
von EUR 3,38 zum Zeitpunkt seiner urspriinglichen Festlegung nur unwesentlich unterhalb, zum
Zeitpunkt der letzten Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat Uber die Kapitalerhdhung
sogar oberhalb des Bbrsenpreises der bereits bérsennotierten Aktien der Gesellschaft. Die zligige
Umsetzung der Kapitalerhéhung, nachdem die Einzelheiten der Albertis-Ubernahme feststanden,
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sowie die Umsetzung der Kapitalerh6hung ohne Bezugsrechtsabschlag waren im wesentlichen
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre, deren Interessen nach der gesetzlichen Wertung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG aufgrund der Einhaltung der Volumen- und Preisgrenze nicht wesentlich
beeintrédchtigt wurden. Deshalb war der Ausschluss des Bezugsrechts zuldassig und sachlich

gerechtfertigt.

Essen, 26. Marz 2019
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